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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
ADVERTY AB (PUBL)

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 28 augusti 2025.
. senast den 25 augusti 2025 sélja de erhallna unitratterna p4 NGM Nordic SME som inte avses utnyttjas for teckning av
units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare

DISTRIBUTION AV DETTA MEMORANDUM OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA
JURISDIKTIONER, SE ”VIKTIG INFORMATION”.




VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Adverty” eller "Bolaget” avses Adverty AB (publ), org. nr 559100-5250. Med "Memorandumet’ avses foreliggande
informationsmemorandum. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier enligt villkoren
i Memorandumet. Med "Bergs” avses Bergs Securities AB, org. nr 5590716675. Med "Delphi” avses Advokatfirman Delphi KB,
org. nr 969649-9988. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska
kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgdr inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129. Foretradesemissionen
ar undantagen prospektskyldighet enligt lagen (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning da det
belopp som Bolaget kan tillféras genom Foéretradesemissionen underskrider motsvarande 2,5 MEUR. Memorandumet har inte
blivit granskat, godkant eller registrerat av Finansinspektionen.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter prospekt, ytterligare memorandum, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk eller finsk ratt.
Memorandumet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Féretradesemissionen enligt Memorandumet forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant
land.

Varken teckningsratter eller interimsaktier / betalda tecknade aktier ("BTA”) ("Interimsaktier”), nyemitterade aktier eller andra
finansiella instrument i Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Foretradesemissionen omfattar inte
personer med hemvist i USA (inklusive dess territorier och besittningar), Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Singapore, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika eller i nagot annat land dar Foretradesemissionen eller distribution
av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter prospekt, ytterligare memorandum, registreringar eller
andra atgarder &n de krav som foljer av svensk eller finsk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsréatter, Interimsaktier eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller
levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet och darmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pA Memorandumet och Erbjudandet.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna
aktier senast den 28 augusti 2025 i Sverige, eller senast den 25 augusti 2025 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det &ven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stdd av teckningstratter
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

NGM Nordic SME

Advertys aktier ar upptagna till handel pA NGM Nordic SME ("NGM”). NGM ar en tillvaxtmarknad fér sma- och medelstora bolag.
Bolag pa NGM é&r inte féremal fér samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden utan de
ar istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade fér mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pa NGM kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Det svenska adtech-bolaget Adverty har utvecklat och lanserat varldens férsta programmatiska
plattform fér automatiserad och sémlds annonsering i mobilspel. Plattformen bygger pa patenterad
teknik som utgar fran studier kring 6gats synfalt och manniskans uppfattningsférmaga, och ar idag
tillganglig pa flera av varldens ledande handelsplatser for programmatiskt kdpta digitala annonser.

Adverty har under det gangna aret genomfort flera strategiska satsningar i syfte att starka sin
tekniska plattform, bredda sitt erbjudande och 6ka intaktsgenereringen. En viktig del i denna
utveckling ar lanseringen av SDK 5, en ny version som mdjliggér smidig integration i alla ledande
spelmotorer, utan behov av att bygga separata I6sningar for varje motor. SDK 5 innehaller flera
nya produkter, daribland “Klick” en I6sning som mdjliggér interaktiv annonsering samt stdd for
“VAST-video”, vilket 6ppnar upp for nya annonsbudgetar och mojliggér hogre prissattning. Bolaget
har dessutom lanserat branschens forsta fullt integrerade |6sning fér in-game-annonsering i
webblasarbaserade spel, vilket skapar en ny, skalbar intaktskanal.

Genomfdrande av Bolagets tillvaxt- och expansionsplaner staller krav pa erforderligt kapital och
styrelsen for Adverty bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget har jobbat aktivt med att
genomfora omstruktureringar i verksamheten foér att na I6énsamhet, genom amorteringar,
omforhandlingar och kostnadsoptimering.

Adverty har omférhandlat delar av sin lanestruktur till en stérre langivare, dar en planerad
amortering om 4 MSEK, som ursprungligen skulle ha betalats i sin helhet under hdsten 2025, nu
omvandlas till en langfristig skuld med forfall 2027. Det omférhandlade avtalet med langivaren ar
villkorat av att Adverty genomfdr en kapitalanskaffning om minst 10 MSEK och avtalet trader i kraft
vid den tidpunkt Adverty erhaller emissionslikviden fran Foretradesemissionen. Bolaget har aven
omférhandlat med &vriga langivare om att forlanga utestdende skulder om totalt 6,2 MSEK.
Omférhandlingen med Ovriga langivare innebar att forfallodatumet for lanen flyttas fram ftill
sommaren 2027 samt att I&nen helt eller delvis kan komma att konverteras till aktier i Adverty till
en teckningskurs om 0,075 SEK alternativt att langivarna far kvitta lanen mot aktier i en eventuell
foretrddesemission.

Adverty har ingatt avtal med Biljon AB, en av Bolagets storre aktiedgare om ett brygglan om totalt
1,5 MSEK, i syfte att sakerstalla Bolagets likviditetsbehov fram till dess att den planerade
Foretradesemissionen ar genomférd ("Brygglanet”). Villkoren for Brygglanet har av styrelsen i
Bolaget bedédmts som marknadsmassiga.

For att ytterligare starka Bolagets finansiella stéllning har styrelsen beslutat att genomféra en
foretradesemission om cirka 14,4 MSEK. Tillsammans med omférhandlade lanevillkor bedémer
styrelsen att Bolaget, efter genomférd emission, kommer att ha en avsevart forbattrad likviditet.
Detta skapar goda forutsattningar for langsiktigt vardeskapande och for att Bolaget ska kunna na
I6bnsamhet.

Bolaget tillfors, vid full teckning i Féretradesemissionen, cirka 14,4 MSEK fore avdrag for kostnader
relaterade till Féretradesemissionen (som forvantas uppga till 0,5 MSEK'). Av emissionslikviden
avser cirka 1,5 MSEK kvittning av brygglan inom ramen fér Féretradesemissionen. Bolaget avser
att anvanda nettolikviden som foérvantas flyta in i samband med Féretradesemissionen till féljande
andamal och i nedan angiven i prioritetsordning.

1 Garantiersattning uppgar till cirka 2,9 MSEK och erldggs i nyemitterade aktier i Adverty och paverkar darmed inte nettolikviden
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e Amortering av skulder samt aterbetalning av brygglan (cirka 30 procent)

e Rorelsekapital for den I6pande verksamhet, sasom utveckling, administration och
marknadsforing (cirka 30 procent)

e Sakra nya viktiga spelutvecklare genom forsaljningsaktiviteter (cirka 20 procent)

e Sakra nya relationer med marknadens storsta och viktigaste DSP-aktorer?, vilka visat
stort intresse for Bolagets nya klickbara In-Play 2.0 16sning, genom en 6kad
marknadsnarvaro (cirka 20 procent)

2 DSP-aktorer (eng. Demand-side plattform) Alla annonsérer som képer digital annonsering anvénder en DSP fér att f4 tillgang till publicister
med annonsutrymme. En DSP gor det mojligt att automatiskt kdpa annonsytor via en SSP (Supply-Side Platform), och ger annonséren tillgang
till ett brett natverk av publicister i realtid.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesemissionen

Styrelsen i Adverty beslutade den 4 augusti 2025, med stéd av bemyndigande fran bolagsstamman
den 11 juni 2025, om Foretradesemissionen innefattande en 6kning av aktiekapitalet om hogst
2 092 883,85 SEK genom nyemission av hogst 287 351 540 aktier. Om Foéretradesemissionen
fulltecknas tillférs Bolaget cirka 14,3 MSEK, fére emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 12 augusti 2025 ar aktiedgare i Adverty ager féretradesratt att
teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare aktieinnehav. De som pa
avstamningsdagen ar registrerade som aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av sju (7) nya aktier. Endast hela
aktier kan tecknas (det vill sdga inga fraktioner).

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,05 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 12 augusti 2025. Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 8 augusti 2025. Foérsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Féretrddesemissionen ar den 11 augusti
2025.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom kontant betalning under tiden
fran och med den 14 augusti 2025 till och med den 28 augusti 2025. Under denna period kan ocksa
anmalan om teckning av aktier goras utan stdd av teckningsratter. Styrelsen ager ratt att férianga
teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nordic SME Sweden under perioden frdn och med den
14 augusti 2025 till och med den 25 augusti 2025. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kép och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter vilka férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 25 augusti 2025 eller utnyttjats for teckning av aktier
senast den 28 augusti 2025 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsréatter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 12 augusti 2025 var
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med stéd av
teckningsratter och anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter.
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Informationsmemorandum kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.adverty.com
samt Bergs Securities hemsida www.bergssecurities.se for nedladdning. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktieagares VP-konto utsandes e;.

Teckning med stod av foretrddesritt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 14 augusti 2025 till och med den 28 augusti 2025. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1.

Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar
bindande.

Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta

inbetalningsavin frdn Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Bergs Securities via telefon eller e-post enligt
nedan samt laddas ned fran Bolagets hemsida www.adverty.com samt fran Bergs Securities
hemsida www.bergssecurities.se.

Sarskild anmalningssedel ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 28 augusti
2025. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anméalningssedel kan komma att Iamnas utan
avseende. Anmélan &r bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Bergs Securities AB
Arende: Adverty
Jungfrugatan 35
114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Email: info@bergssecurities.se (inskannad anmalningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretrddesritt

Sida 7 av 16



Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med 14 augusti 2025 till och med den 28 augusti 2025.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och
tiden for betalning. En sadan férlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan
teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Bergs Securities med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Bergs Securities via telefon eller
e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.adverty.com samt fran Bergs Securities hemsida www.bergssecurities.se.

Anmalningssedeln ska vara Bergs Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 28 augusti 2025.
Anmalningssedel som sands med post bér darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. For
det fall fler &n en anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan
ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av féretrddesrétt

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Bergs Securities vara forhindrad att utféra transaktionen at den
fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt
medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer information om
hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da
numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID I
behover juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Bergs Securities inte utféra transaktionen
at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan géras i Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt féljande:
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l. | forsta hand till tecknare som aven tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats fér teckning av aktier.

Il. | andra hand ska fordelning ske till andra som tecknat utan stdéd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det
antal aktier som var och en anmalt intresse att teckna.

1. | tredje och sista hand ska férdelning ske till de som genom avtal ingatt garantiatagande
i egenskap av emissionsgaranter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske i férhallande till det belopp som var och en garanterat fér teckning.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i nagot av ovanstaende led ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrddesratt, ldmnas genom
Oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att éverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin foérvaltare kommer att erhdlla besked om
teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till
personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana
lander. Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i USA (inklusive dess
territorier och besittningar), Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore, Schweiz, Sydkorea, Sydafrika, eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Informationsmemorandum strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt, inte att
erhélla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tilldtas teckna nya aktier.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar
bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
vilket berdknas ske omkring vecka 36, 2025.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att aga rum pa Nordic SME Sweden fran den 14 augusti 2025 fram till
dess att de har blivit registrerade hos bolagsverket.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstdmningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den
av Euroclear férda aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mogjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 1 september
2025. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.adverty.com.

Upptagande till handel

Aktierna i Adverty ar upptagna till handel pa Nordic SME Sweden. Aktierna handlas under
korthnamnet ADVT och har ISIN-kod SE0011724889. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske omkring vecka 37, 2025.

Utspéadning

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka
2092 883,85 SEK, fran 1494 917,05 SEK till 3587 800,91 SEK genom nyemission av
287 351 540 aktier, vilket innebar att det totala antalet aktier 6kar fran 205 251 102 till 492 602 642,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 58,3 procent av aktiekapitalet och antalet aktier.

Ovrigt

Styrelsen for Adverty ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Informationsmemorandum. En teckning av aktier ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstadndiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att ldamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anméalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Bergs Securities
tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran.
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Teckningsataganden och emissionsgarantier
Adverty har erhallit teckningsforbindelser motsvarande cirka 10,2 procent av
Foretradesemissionen fran befintliga agare.

Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier som bestar dels av en sa kallad bottengaranti
om cirka 10,0 MSEK, motsvarande cirka 69,4 procent av Féretradesemissionen, dels en sa kallad
toppgaranti om cirka 2,9 MSEK, motsvarande cirka 20,4 procent av Féretradesemissionen. Genom
bottengarantin sakerstélls, férutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsférbindelserna,
att cirka 79,6 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas. Genom toppgarantin
sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsatagandena och bottengarantin,
att 100 procent av Foéretradesemissionen tecknas och betalas.

For bottengarantiatagandena utgar en garantiersattning om 20 procent av det garanterade
beloppet i form av nya aktier och for toppgarantiataganden utgar en garantiersattning om 30
procent av det garanterade beloppet i form av nya aktier, motsvarande totalt cirka 2,9
MSEK. Garantiersattningen som kan komma att erldggas genom kvittning mot nyemitterade aktier
i Bolaget kommer verkstéllas genom en riktad emission som styrelsen fattar beslut om med stéd
av bemyndigande fran arsstamman den 11 juni 2025. Garantiatagandena ar féremal for sedvanliga
villkor. Garantiatagandena ar inte sékerstallda genom bankgarantier, sparrade medel, pantsattning
av sakerheter eller liknande arrangemang.

Teckningsataganden
Namn Belopp (SEK) % av Foretradesemissionen
Biljon AB 1098 601 7,6%
Johan Ekstrém 200 000 1,4%
Christoffer Stackell 60 438 0,4%
Jonas Sdderqvist 27 125 0,2%
Edvin Malmgard 73 500 0,5%
SUMMA 1459 664 10,2%

Botten garantiataganden
Namn Belopp (SEK) % av Foretradesemissionen
Goldcup 37212 AB 5900 000 41.1%
Newick AB 500 000 3,5%
Augvest AB 500 000 3,5%
Grimborg Consulting AB (Michael Grimborg) 400 000 2,8%
Protocol Ventures AB (Petter Nylander) 250 000 1,7%
Ubb Consulting AB 448 639 3,1%
Olle Olsson 425 000 3,0%
Robert Buren 250 000 1,7%
Oskar Sandberg 250 000 1,7%
Andreas Poike 250 000 1,7%
Johanna Lindner 800 000 5,6%
SUMMA 9 973 639 69,4

Toppen garantiataganden
Namn Belopp (SEK) % av Foretradesemissionen
Biljon AB 1901 399 13,2%
Ubb Consulting AB 250 000 1,7%
Olle Olsson 250 000 1,7%
Edvin Malmgard 60 000 0,4%
Jonas Soderqvist 72 875 0,5%
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Christoffer Stackell

400 000

2,8%

SUMMA

2934 274

20,4%
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Advertys afférs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska
risker, risker relaterade till Advertys aktie samt risker relaterade till Féretrddesemissionen. Nér en
riskfaktor &r relevant i fler &n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som
anses vara den mest relevanta for den aktuella riskfaktorn. Den mest vasentliga riskfaktorn under
respektive kategori presenteras férst. Vasentligheten bedéms huvudsakligen utifran tva kriterier, (i)
sannolikheten att risken intréffar och (ii) omfattningen av den negativa effekten som riskens
intrédffande kan ha. Fér att pa ett tydligt och konkret sétt férmedla bedémningen av riskens
vasentlighet utifran de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med

beteckningarna lag, medelh6g och hég.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Kommersialisering

Adverty star infor fortsatt kommersialisering
av Bolagets digitala annonseringsplattform.
Marknaden for digitala
annonseringsplattformar likt den Adverty
tillhandahaller ar i ett tidigt skede och ar
relativt outvecklad, varfér Bolagets framtida
intjaning enligt liggande strategi ar beroende
av Bolagets férmaga att fortsatt exponera och
skapa efterfragan pa Bolagets teknik. Det
finns en risk for att Advertys verksamhet kan
komma att vaéxa substantiellt genom en
plotslig och ovantad 6kning i efterfrdgan pa
Bolagets tjanster. En sadan ovantad hog
tillvaxt staller féljaktligen krav pa saval en agil
och kompetent ledning som en funktionell
samt flexibel operativ. och finansiell
infrastruktur i Bolaget. Vidare staller det krav
pa effektiva planerings- och
ledningsprocesser, investeringar  samt
allokering av vardefulla ledningsresurser.

Det foreligger vidare en risk att Adverty i
framtiden misslyckas ingd kommersiella avtal
i den utstrackning som efterstravas eller att
sadana avtal inte kan ingds pa de
kommersiella villkor som Bolaget efterstravar
pa grund av en ovantat hdg tillvaxt. Detta kan
vara en foljd av exempelvis brister i Bolagets
finansiella  styrka, trovardighet  eller
produktkvalitet som uppkommer darav.
Ytterst kan detta innebara att Bolagets
produkterbjudande i framtiden inte nar
kommersiell framgang eller att tillvaxttakten
blir lagre.

Adverty beddmer att detta skulle ha en hdg
negativ inverkan pa Bolagets finansiella
resultat och stallning. Adverty beddémer
sannolikheten for riskens utfall som lag.

Finansiering och kapitalbehov

Adverty har, per dagen fér Memorandumets
offentliggérande, historiskt genererat
negativa kassafléden och resultat och
Bolagets kassafloden fran den I6pande
verksamheten har inte varit tillrackliga for att
moéta Bolagets sammanlagda kapitalbehov.
Detta omfattar huvudsakligen betalningar fér
verksamhetsutveckling, marknadsaktiviteter
och produktutveckling. En fortsatt avsaknad
av positiva och jamna operativa intaktsfloden
kan innebadra att Adverty i framtiden kan
tvingas genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar. Villkor fér sadana
kapitalanskaffningar paverkas av ett antal
faktorer, daribland raddande konjunktur och
investeringsklimat, aktuell kapitalmarknad
samt Bolagets attraktivitet och
marknadsposition. Upptagande av
finansiering genom emission av aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument kan
medféra betydande utspadningseffekter for

Bolagets befintliga aktieagare.
Kreditfinansiering kan inbegripa
begransande villkor avseende

kapitalanvandning, vilket kan hamma
Bolagets flexibilitet och verksamhet. Risk
foreligger darmed att Bolaget inte kan
anskaffa erforderligt kapital for att genomféra
vid var tid liggande affarsplan, alternativt att
sadana kapitalanskaffningar kan behova
genomforas till ofdrdelaktiga villkor. | det fall
Adverty inte kan tillféras tillracklig finansiering
kan Bolaget tvingas inskranka, eller ytterst
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avbryta, planerade marknads-, utvecklings-
och investeringsaktiviteter fram till att
tillrackligt rorelse- och investeringskapital
sakrats.

Adverty bedomer att detta skulle kunna ha en
hég negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten for
riskens utfall som Iag.

Utvecklingsmdjligheter och
framtidsutsikter ar svara att bedéma

Adverty bildades 2017 och mot bakgrund av
Bolagets relativt korta verksamhetshistorik
kan det vara svart att beddma Bolagets
utvecklingsmoéjligheter och framtidsutsikter
pa grund av avsaknad av information. Detta
sammantaget kan medféra 6kade risker for
felaktiga beslut vad galler bl a, men inte
begransat till, strategiska val i den
geografiska expansionen som kan paverka
Bolagets resultatutveckling, till skillnad fran
om Bolaget hade haft en langre
verksamhetshistorik. Adverty ar en
forhallandevis liten organisation med relativt
lag omsattning, vilket goér att felaktiga
strategiska val kan resultera i bl a lagre
intakter &n prognostiserat och darigenom fa
betydande konsekvenser for Bolagets
organisation.

Adverty bedomer att detta skulle kunna ha en
hég negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning. Bolaget bedémer sannolikheten for
riskens utfall som Iag.

Framtida produktutveckling

Adverty arbetar kontinuerligt med att utveckla
Bolagets plattform, funktioner och algoritmer.
Marknaden for Advertys teknik praglas av en
hdg teknisk forandringstakt och risk féreligger
att konkurrerande bolag ar snabbare i
produktutvecklingen, utvecklar ny teknologi
eller lanserar produkter till battre pris och/eller
hogre prestanda an vad Bolaget formar att
gora. Det foreligger aven en risk att Adverty
misslyckas med att utveckla Bolagets
produkter i avsedd takt, eller att tekniska
landvinningar medfor att Bolagets nuvarande
och/eller planerade produkter forlorar sitt
kommersiella varde.

Adverty bedémer att detta skulle kunna ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
finansiella  stalining. Bolaget beddmer
sannolikheten for riskens utfall som lag.

Kort uppsagningstid mot annonsorer och
utgivare

Uppsagningstid av avtal mellan Adverty och
Bolagets annonsotrer samt utgivare ar kort
(fran omedelbart till ett par dagar), varfor det
finns en risk att Bolagets utgivare och
annonsoérer sager upp l6pande avtal med kort
notis. Detta kan utgdra en risk for Adverty da
Bolaget med kort notis kan forlora viktiga
avtal med annonsérer och utgivare genom
vilka Bolaget annars hade kunnat generera
intakter.

Uppsagningar av avtal fran annonsorer och
utgivare beddéms foljaktligen ha en medelhdg
negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning och resultat genom primart
reducerade intdkter. Bolaget beddémer
sannolikheten for riskens utfall som lag.

Beroende av nyckelpersoner och
kvalificerad personal

Adverty har en begransad organisation och ar
i hoég grad beroende av ett antal
nyckelpersoner och kvalificerad personal for
Bolagets fortsatta operativa och finansiella
utveckling. Sa&dana nyckelpersoner inom
Bolaget har relevant erfarenhet, specialiserad
sakkunskap, goda relationer med olika
marknadsaktérer samt en gedigen forstaelse
for den komplexa miljoé inom vilken Bolaget ar
verksamt. Risk foreligger att en eller flera
nyckelpersoner eller annan kvalificerad
personal valjer att avsluta sin anstallning eller
sitt engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna
tvinga Adverty att snabbt initiera en process
for att finna kvalificerade ersattare. Sadana
rekryteringsprocesser kan komma att ske pa
for Bolaget icke tillfredsstéllande villkor samt
bli tidsmassigt utdragna och kostsamma,
med verkan att forseningar i pagaende
marknadsetablering och utvecklingsarbete
skulle kunna intraffa och medféra okade
kostnader och framskjutna intdkter. Fortsatt
féormaga att saval behdlla som rekrytera
kvalificerad personal ar darmed av stor
betydelse for att sakerstdlla den uthélliga
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kompetensnivan i  Adverty och  for
genomfdrandet av Bolagets affarsstrategi.

Adverty beddmer att riskens férekomst skulle
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet. Bolaget bedémer sannolikheten
for riskens utfall som Iag.

Risker relaterade till Bolagets bransch

Konkurrensférmaga

Adverty ar verksamt i en konkurrensutsatt
bransch i vilken ett flertal bolag aktivt bedriver
utveckling och  kommersialisering av
produkter som potentiellt, direkt eller indirekt,
kan konkurrera med Bolagets teknik och
produkter. Konkurrenter kan komma att
utveckla produkter som ar mer effektiva,
prisvarda, kvalitativa och/eller anvandbara an
vad Adverty kan erbjuda. Vidare kan
konkurrenter forfoga 6ver stérre ekonomiska
och tekniska resurser samt ha hogre
tillverknings- och distributionskapacitet an
Bolaget. Advertys konkurrenskraft ar starkt
beroende av Bolagets formaga att ligga i
framkant betraffande ett produkterbjudande
som ligger i paritet med radande marknads-
och teknisk efterfragan. Den teknik som forst
nar en tydlig marknadspenetration kan
komma att bli dominerande, varvid
konkurrerande tekniker riskerar att fa ett
begransat, om nagot, genomslag. Forskning
och utveckling inom konkurrerande bolag,
tillika forandringar i kompletterande teknik,
kan darmed gbéra Bolagets produkter
obsoleta eller mindre efterfragade. Adverty
star infér en betydande konkurrens pa saval
befintiga  som  framtida marknader.
Konkurrenter kan 6ka sina marknadsandelar
genom aggressiv prissattning och andra
konkurrensstrategier, vilket darmed ocksa
paverkar kunders efterfrdgan av Bolagets
produkter och tjanster éver tid. Vid betydande
prispress fran konkurrenter kan Bolagets
potential till Idnsamhetsmarginaler ocksa
komma att paverkas negativt.

Det foreligger saledes en risk att Adverty inte
har tillracklig férmaga att uthalligt havda sig i
konkurrensen. Bolaget har produkter som ar i
kommersialiserings- respektive
utvecklingsfaser. Det finns en risk att

Bolagets produkter drabbas av teknologiska
bakslag vilka potentiellt kan medfora att
Bolagets  produkterbjudande inte  nar
efterstravad kommersiell framgéang. Detta
kan leda il 6kade kostnader for
produktutveckling samt forsenad
marknadsintroduktion, vilket skulle kunna ha
en hoég negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning
genom reducerade intakter och hogre
kostnader. Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens utfall som lag.

Legala och regulatoriska risker

Immateriella réttigheter, know-how och
patent

Adverty ar ett kunskapsintensivt teknikbolag
och ar i hoég grad beroende av
immaterialrattsligt skydd fér att kunna bedriva
Bolagets verksamhet samt utveckla och
forsalja Bolagets produkter.

Formagan att skydda immateriella rattigheter
samt specifik kunskap om Bolagets
verksamhet beddms vara av vasentlig
betydelse for Adverty. Forutsattningarna for
att erhalla patent fér uppfinningar inom
Bolagets verksamhetsomrade ar
svarbeddémda och innefattar komplexa
juridiska och tekniska bedémningar. Det finns
en risk att eventuella framtida patent samt
ovriga immateriella rattigheter inte ger
Bolaget ett fullgott skydd. Aven i det fall ett
patent beviljas finns en risk att detta inte
kommer att kunna uppratthallas, alternativt
att detta endast kan uppratthallas i begransad
omfattning. Skyddsomfanget for ett patent
kan darmed potentiellt vara obefintligt
alternativt ofillrackligt, med resultat att
konkurrenter med liknande tekniker kan
komma att kringga patentet. Darutdver finns
en risk att tredje part kan komma att kringga
eller inkrakta pa Bolagets framtida patent.
Sadana forsdk kan innebara kostsamma och
tidsmassigt langdragna rattstvister. | det fall
olika patentansodkningar skulle avslas kan
Adverty helt eller delvis st utan immateriellt
skydd betraffande teknik- och
produktinnovationer, vilket skulle inverka pa
Bolagets mojlighet att salja, marknadsféra
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eller pa annat satt nyttja sina produkter under
obestamd tid.

Adverty ar aven beroende av know-how och
foretags-hemligheter. Bolaget efterstravar att
skydda sadan information i storsta man, bl a
genom  sekretessavtal med anstallda,
konsulter och samarbetspartners. Eftersom
Bolaget inte kan skydda sig for obehorig
spridning av information medfér det en risk for
att Bolagets konkurrenter far del av och kan
utnyttia Bolagets know-how. Risk féreligger
darmed att konkurrenter utvecklar
motsvarande know-how till den som finns
inom Adverty, eller att Bolaget inte lyckas
skydda sitt kunnande tillréckligt. Foér den
handelse att Bolagets konkurrenter kringgar
Bolagets immateriella skydd eller om
Bolagets skydd i Ovrigt inte ar tillrackligt
omfattande, skulle det paverka Bolagets
langsiktiga konkurrensstyrka negativt.

Adverty beddémer att forlorade eller inte
tillrdckligt skyddade immateriella rattigheter
eller tillgangar skulle ha medelhdég negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet samt
finansiella stéllning och skulle kunna leda till
nedskrivningar av de redovisade immateriella
anlaggningstillgangarna. Adverty beddémer
sannolikheten for riskens utfall som Iag.

Risker relaterade till
Foretrddesemissionen och Bolagets aktie

Aktierelaterade risker

Adverty ar noterat pa NGM. Det ar forenat
med hog risk att investera i vardepapper
relaterade till Bolaget da aktiekursen kan
fluktuera stort. Sadana fluktuationer ar inte
nodvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets
utveckling utan kan aven harledas till den
allmanna marknadsutvecklingen,
makrofaktorer i samhallet, radande
investeringsklimat, utbud och efterfragan pa
aktier och andra orsaker med eller utan tydlig

koppling till Bolaget. Det ar darfor inte majligt
att pa férhand forutse framtida kursrérelser.
Det ar ocksa mojligt att sadana faktorer
enskilt eller i samverkan negativt skulle kunna
paverka vardet av en investerares
aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god
transaktionsvolym inte foreligger skulle
aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara
eller omdjliga att genomféra.

Adverty bedomer att bristande handelsvolym
skulle kunna ha en medelhdg negativ
inverkan pa& mojligheten att avyttra ett
aktieinnehav. Bolaget beddmer
sannolikheten for riskens utfall som
medelhdg.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Adverty har erhallit teckningsforbindelser fran
befintliga aktiedgare samt emissionsgarantier
befintliga aktiedgare och externa parter
motsvarande sammanlagt 100 procent av
Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
ar inte sakerstdllda genom bankgarantier,
sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en
eller flera av de som ingatt avtal inte sakert
kommer att kunna fullfélja sina ataganden.
Detta skulle inverka negativt pa Bolagets
finansiella  stédllning och aven pa
genomforandet av planerade atgarder efter
Foretradesemissionens genomférande, vilket
i forlangningen riskerar leda till reducerade
framtida intakter eller pa annat satt paverka
Bolagets verksamhet i negativ omfattning.

Adverty bedémer att detta skulle kunna ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
intdkter och finansiella stallning. Bolaget
beddmer sannolikheten for riskens utfall som

lag.
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